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Sefales de cautela empresarial al arranque del afio Rosa Rubio Kantun

. . . . ... analisis@monex.com.mx
En enero y con cifras desestacionalizadas, el Indicador Global de Opinién @

Empresarial de Confianza se ubicé en 48.0 pts, lo que representé una disminucién
mensual de 0.2 pts (m/m) y acumulando cuatro meses consecutivos de retrocesos.
En su comparacién anual disminuyd 3.4 pts, lo que confirma un deterioro en el
animo empresarial y una percepcidén mas cautelosa sobre el entorno econémico.

El indicador manufacturero se ubicé en 48.4 pts (-0.2 pts m/m). El mayor retroceso ileEa s Gl
provino de los componentes que evaltan la situacidn econdmica futura del pais y confianza empresarial

de la empresa. El Indicador Agregado de Tendencia (IAT) del sector fue de 51.0 pts Diferencia
(+3.7 pts m/m), con avances en las expectativas de produccién, capacidad de planta m Mensual Anual
utilizada, exportaciones y demanda nacional de sus productos Indicador Global
) EXP Y P ’ de Confianza 48.0 -0.2 -34

Empresarial
Por su parte, la construccion se ubico en 45.5 pts (+0.4 pts m/m), derivado de las Z:rﬁgg’;acma' 48.4 02 -33
disminuciones en las evaluaciones de la situacién econdmica futura del pais y de la Situacién futura 455 04 26
empresa, mientras que el momento adecuado de inversién mostré una mejoria. del hogar

Situacién actual 471 06 53
El IAT se situd en 44.8 pts (+0.3 pts m/m), con avances en el valor esperado de las del pais - )
obras ejecutadas, pero se mantienen presiones en el personal ocupado. Zitluad,o” futura 48.8 01 26

el pais

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.

El indicador de comercio (47.1 pts; -0.6 pts m/m) presenté una caida, derivado de Cifras desestacionalizadas.

las disminuciones en las evaluaciones del momento adecuado para invertir y la
situacién econdmica presente y futura del pais. El IAT del sector fue de 50.5 pts,
subiendo 0.7 unidades ante un mayor optimismo en las compras netas e
inventarios de mercancias.

Los servicios privados no financieros (48.8 pts; -0.1 pts m/m) se mantuvieron en
terreno negativo, en particular por el pesimismo en las evaluaciones de la situacién
econdémica presente y futura de la empresa. El IAT se ubicé en 51.3 pts con
descensos generalizados a su interior, ante la expectativa de menor demanda e
ingresos por prestaciéon de servicios.

La confianza empresarial se mantuvo en terreno de contraccién por onceavo mes
consecutivo, lo que refleja un mayor pesimismo entre los empresarios al inicio del

afio, particularmente en lo referente a las expectativas sobre la actividad futura.
*Para consultar nuestro reporte anterior,

Si bien, las cifras del PIB al 4T-25 mostraron un repunte en el sector industrial y de da click aqui

servicios, se mantiene notoria atonia y un bajo ritmo de crecimiento en
comparacion con los afios previos. Hacia adelante, esperamos que en los primeros
meses de 2026 el indicador continde exhibiendo debilidad, considerando los
aranceles vigentes para las exportaciones mexicanas y la revisién del T-MEC.
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https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260130%20MEX%20PIB%204T25%20Cifras%20Oportunas.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260102%20Confianza%20Empresarial%20DIC25.pdf
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,

explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.
La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.
El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion

de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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